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Teraviljaturg 2025: kokkuvote ja @
tulevikuprognoos
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Teemad
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Raagime teemadest, mis aitavad
pollumeestel teha paremaid otsuseid.

01 Hooaeg 2025/2026 02 Miks hinnad on
sarnased
Saagid ja kvaliteet Vaartusahel ja
konkurentsikeskkond
03 Kuidas hind kujuneb 04 Turu hetkeseis ja

Fundamentaalne analius,
fondide lilkkumised, tehniline
anallus

strateegia

Fundamentaalne olukord,
Iraagi konflikti moju,
soovitused mulgistrateegiaks



KEVILI

Kultuur
Nisu
Rukis
Oder
Kaer
Tritikale
Hernes
Uba
Raps
Kokku

Teraviljafoorum 2026

Teravilja ja rapsiseemnete
tootmine 2025. aastal

2021

736 268
42 961
396 369
77 496
27 691
59161
19 965
216 070
1575981

2022

854 119
51 260
488 815
100 429
23 968
94 859

28 234
218 671
1860 355

24.03.2026

2023

694 120
61 814
331 690
80 691
24674

93 989

24 459
137 933
1449 370

2024

744 748
72 623
315195
134 900
25790
117 644
31022
96 075
1537 997

2025

765 366
69 631
279714
107 219
27937
64 736
42 576
169 069
1526 248

Statistikaameti ametlik prognoos.
Turul valitseb arusaam, et tegelik saak
on suurem.
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2025/2026 hooaeg — keeruline kvaliteediaasta

- Kevadel olid saagile suured ootused — visuaal viitas
rekordsaagile.

- Hea seis soodustas suuremat sisendite kasutust.

- Tegelikkus kujunes pettumuseks — saak jai oodatust vaiksemaks

ning kvaliteediprobleemid t6id kaasa laialdased mahahindlused.

- Kokkuostjate marginaalid olid madalad.
- KEVILI rakendas mahahindlusi vahem kui paljud teised
turuosalised (eriti nisu puhul).

=

KEVILI eesmark ei
olnud maksimeerida
kasumit, vaid hoida
lilkme tonnihind
voimalikult korgel.
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2025/2026 hooaeg — kvaliteediprobleemide
naiteid

- KEVILI s6daodra keskmine mahukaal: 61 kg/hl (ekspordindue
>62 kg/hl).
- 56% s66daodra koormatest ei vastanud mahukaalu nduetele. —=>
- KEVILI s66danisu keskmine mahukaal: 72,5 kg/hl (ekspordindue
>72 kg/hl). Suur osa viljast ei
- 40% sd6ddanisu koormatest ei vastanud nduetele. vastanud

: : : : : ekspordinduetele -
- Lisaprobleemid: kasvama lainud terad, fusarioos - kvaliteedi surve hinnale ja

langus. mahahindlused.

See tahendas laialdasi mahahindlusi ja madalamat tonnihinda
tootjale.
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Miks hinnad on sarnased? (ja see El OLE
kokkulepe)

= =

Hind kujuneb Kokkuostjad ei
eksporditurul konkureeri

mitte hinnaga — nad
omavahelises konkureerivad
kokkuleppes. kuludega.
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Laevatuse moju hinnale

Mida suurem laev > seda madalam kulu tonni

kohta - kdrgem voimalik midgihind
=

SeetOttu teeme osa
Naide hinnamojust: laevu koostdos teiste

- Panamax vs Handy — kuni 4 €/t turuosalistega. See

cuni on majanduslik
- Handy vs Coaster — kuni 15 €/t loogika.

Suurem laev = korgem hind tootjale
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Investeerime voimekusse, mitte lUhiajalisse
kasumisse

- KEVILI on investeerinud oluliselt terminalidesse ja logistikasse.
- See peegeldab meie teadlikku otsust ehitada Gles oma

infrastruktuur ja ekspordivoimekus. @
- Investeeringud tagavad:
- vOime realiseerida suuri koguseid oigel ajal Lihiajaline kasum
- suurema turukindluse ka keerulistel aegadel ei ole eesmark.
Pikaajaline

- pikaajalise konkurentsivboime
- Meie mudel on kapitalimahukas — kuid loob liikmetele vaartust
|labi tugevama ja stabiilsema turupositsiooni.

turupositsioon on.
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Kogutulu ja riskide vordlus: muuk labi KEVILI

vs alternatiivkanalid

1) Mahaarvestuse loogika

- KEVILI lubatud prigi % on 2% (turul sageli 1%)

- Vaiksemad mahahindlused kvaliteediprobleemide korral
2) Finantseerimise kulu

- Madalam intressikulu vorreldes turu keskmisega

3) Kasumi jaotus

- KEVILI kasum jaab liikmetele

Kui laevatulu on vordne, maarab [6pptulemuse kulustruktuur ja
kasumi jaotus.
Raha ei teki vaartusahelasse juurde — see jaotub erinevalt.

=

Riskijuhtimine ei
tahenda ainult
hinna fikseerimist.
See tahendab ka
muugikanali riski
juhtimist.
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Kuidas vaartus jaotub?

Sama turuhind — erinev |6pptulemus.
- Kulud ja mahahindlused maaravad |I6pptulemuse.
- Mududgikanal otsustab, kuhu raha liigub.

- Suuremad tegijad vdivad saada paremaid tingimusi.

KEVILIs on koigil likmetel samad tingimused.
- Uhtne hinnastamine.

- Uhtne kulustruktuur.

- Labipaistev jaotus.

Vaartus ei jaotu jou jargi — vaid vordselt.

=

Vaartust luuakse
kdigile liikmetele.
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Kuidas viljahinnad kujunevad?

=

Tasakaal maarab
hinnataseme

(tootmine,
noudlus, varud)

=

Ootused
loovad
volatiilsuse
(fondid, risk,
emotsioonid)
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Kuidas kujuneb viljahind?

1) Fundamentaalne pilt — hinnatase

- Maailma tootmine ja |6ppvarud (USDA, WASDA)
- Illmastik (USA, Must meri, EL, LOuna-Ameerika)
- Ekspordi ndudlus ja konkurents

- Valuutad (EUR/USD)

Maarab keskmise ja pikaajalise hinnataseme

2) Fondiliikumised — volatiilsus

- Fondide netoliihike / netopikk positsioon

- Luhikeste positsioonide katmine

- Riskivalmidus (risk-on) / riskivaltimine (risk-off)
- Nafta ja geopoliitika moju

Pohjustab lihiajalisi hinnahuppeid voi langusi

=

Viljahind ei
reageeri ainult
saagile. See
reageerib riskile,
rahale ja ootustele.
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Kuidas kujuneb viljahind?

3) Tehniline pilt — ajastus
- Toetus- ja vastupanu tasemed
- Trendid ja lilkuvad keskmised

- Momentum

Mzirab millal ja kui kiiresti hind liigub —=>
Tehniline
murdumine voib
kiirendada
hinnaliikumist
soltumata

fundamentaalist.



KEVILI Teraviljafoorum 2026 24.03.2026

USDA maarab turu lahtekoha

Toodang, varud I = surve hinnale
Toodang, varud |, = tugi hinnale
Ullatus vs ootus = hinnaliikumine

Maailma nisu: tootmine, tarbimine ja laojaagid

B Tootmine v f E >

800 1 mmm Tarbimine

BN lLaocjaagid

700 . .
Turg ei reageeri

0007 numbrile — vaid
€ 500 sellele, kas see
5 400 - ullatab.

S

300 A

200 +

2021/22 202223 2023/24 202425 202526 .
Hooaeg Toodang +5,2% | Varud +6,3% — hinnasurve
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Kuidas geopoliitika liigutab fonde?

Net Position Managed Money - US Grains and oilseeds [‘000 contracts]
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Teraviljafoorum 2026

MATIF vs tegelik muugihind

KEVILI
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MATIF nisu — nadalagraafik (2.jooksev futuur)

Date 25.05.2026
Price 183,46
%EBM 2!-ENC, W

200,32

243,41 #
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Viljaturu hetkeseis

= =

Fundamentaalne Ootuste risk
pilt on on sageli

tasakaalus; suurem kui
volatiilsus fikseerimise
tuleneb riskist. risk.
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Kus me tana asume?

Maailma fundamentaalne seis: pakkumispoolne puhver olemas

1) Ajaloo suurim globaalne nisusaak tdstis varude taseme mitme

aasta korgeimale tasemele. @
2) Suurenenud I6ppvarud vahendavad piirkondlike
ilmastikuhdirete mdju hinnatasemele. Rekordsaak ja tugevad
3) lmastikurisk v8ib pilti muuta, aga hetkel struktuurne laovarud piiravad
e fundamentaalset
puudujaak puudub.

hinnatdusupotentsiaali.
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Mis muutus Iraani konfliktiga?

Geopoliitiline risk: Iraani konflikt

- Eskalatsioon Lahis-ldas.

- Energiaturg reageeris esimesena (nafta, gaas).

- Riskikartus kandub kiiresti tle tooraineturgudele.

=
Finantspositsioneerimine
- Fondide netoliihikesed positsioonid — vdimalik short covering. ~ Turudreageerivad
- Kiire ostmine voib tekitada ajutise hinnahuppe. ;LS:!:;'J:J::' ku
- Volatiilsus suureneb.

muutub.
- Riski taandumisel voib liikumine kiiresti poérduda.
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Lahis-lda konflikti moju toormeturgudele?

Energiaturg reageeris esimesena - nafta, gaas ja veohinnad

tousid kiiresti.

- Hormuazi vaina kaudu liigub ~ 30 % maailma meritsi
eksporditavast naftast ja ~ 20% LNG-st.

- Nafta hind tousis vahepeal tle 100 dollari barreli kohta.

- Hormuzi vaina kaudu liigub umbes viiendik maailmas
kaubeldavast ammoniaagist - see on [ammastikvaetiste
peamine tooraine.

Moju teraviljaturgudele

- Otsene moiju teraviljaturgudele on vaike (Lahis-lda ~ 4-6%
maailma impordist).

- Peamine risk pdllumajandusele: kallim energia, transport ja
vaetised — korgemad toomiskulud.

=

Korgemate
sisendhindade vastu
on moistlik
fikseerida teravilja.
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Mida see tahendab pollumehele?

Volatiilsus loob miiligivoimalusi
- Fundamentaal ei ole muutunud.
- Hinnaliikumine tuleneb riskitundest ja positsioonide

sulgemisest.
- Sellised hipped vdivad olla ajutised. @
Risk # defitsiiit Riskipohised
- Tugevad laovarud piiravat pikaajalist hinnatdusu. E;nkrlztgau:;?dvo'vad
- Geopoliitika voib tekitada luhiajalisi huppeid. fikseerimisvdimalusi

- Ootamine voib osutuda riskantsemaks kui osaline fikseerimine. uuele saagile.
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Muugistrateegia raam 2026/2027 hooajaks

1) Ideaalse tipu ootamine on korge riskiga
- Turutipp on nahtav alles tagantjarele.
- Taieliku ajastuse risk on korge.
2) Riskipohiseid hinnahiipped voivad pakkuda voimalusi
- Geopoliitilised voi fondipohised liikumised voivad olla ajutised. @
- Sellised hetked sobivad osaliseks fikseerimiseks.
3) Miiiigi hajutamine vihendab ajastusriski Eesmark ei ole
- Muuk osade kaupa vahendab ajastusriski. tabad..a tippu.
, _ Eesmark on juhtida
- Kasuta portfelliloogikat. ki
4) Kogu mahu siigisesse jaitmine koondab riski
- Sugisel on pakkumissurve suurim.
- Hinnarisk ja ladustamisrisk koonduvad Uhte hetke.
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Mis on muutumas, mida oodata?

- 2025 rekordsaagi kordamine on pigem ebatdenaoline.
- Tootmine ~ tarbimine - laovarud ei kasva.

- Nafta 60 - 100 USD = ~10% hinnatousu moju (juba turus sees).

- Nafta 90-110 USD - hoiab hinnataset kdrgemal.
- EL tootmiskulu on kdrge - pdllumehed on madalate hindade
suhtes haavatavamad.

DEC26 MATIF toetustase liigub ~200 €/t (vs ~ 185 eelmisel
hooajal)

=

Kas nisu rekordsaaki
saab korrata?
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MATIF nisu DEC26 — paevagraafik. Kas ~200 €/t on uus hinnapohi?

0:221,25 H:221,25 L:218,25 C:218,25

207,36
212,93

Date 17.04.2026
Price 196,29
EBM Z26-ENC, D

Moving Average

T-Moving Average 207,36
ving Average
I Moving Avera 212,93

F+ - i'*
"! |+I*.+*+F+*- Tili —'L

-
Toetustase 4
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Toetustase ~200 €/t voib plisima jaada, kui nafta hind pusib korge ja uut rekordsaaki ei tule

DLeSional 2026

230,00

227,50

225,00

222,50

220,00

‘E

215,00

212,93

210,00

207,36

205,00

202,50

200,00

197,50

nov dets 2026 veebr maérts




KEVILI Teraviljafoorum 2026 24.03.2026

Tanan tahelepanu eest. @
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