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Kohanemine volatiilsuse,
kui uue normaalsusega:

* llmastik jarjest heitlikum

* Rohelepe ning keskkonnateadlik
majandamine

* Toetused ja raha hind soltuvuses

* Tarbimisharjumiste muutus nii iseeneslik,
kui regulatiivne

« Covid kriisist geopoliitilisse
* Toidujulgeolek, toit kui relv

« Tarbija ostujoud praeguses
majanduskeskkonnas -> EL inflatsiooniline
keskkond
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Maakasutus viimastel aastatel

Balti riikide kilvipind (tuh ha)
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Maakasutus on stabiliseerunud

Lithuanian sown area, ‘000ha
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Latvian sown area, ‘000ha
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Pool pindalast kulub nisule, jargnevad raps (16%) ja oder (11%).
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Estonian sown area, ‘000 ha
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Suurem osa maa laienemisest kulus talivilja kasvatamiseks: kui talivilja oli aastatel 2005-2010 ~ 40% kogu maast, siis aastatel 2019-
2023 moodustab talivili 61%; Leedus on see osakaal isegi korge — 68%.

2020
2021
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2023
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Umbes 65% Balti riikides kasvatatud viljast eksporditakse

Grain balance in Baltics, '000 tonnes Key Baltic export markets, Y2020-Y2024
14
1 Others
27%
10
8
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6 Kingdom /
4 3%
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Y2013 Y2014 Y2015 Y2016 Y2017 Y2018 Y2019 Y2020 Y2021 Y2022 6% south Africa Algeria
7% 8%

B Consumption mmmExport —Harvest

Baltikumi arvele langeb 15-25% ELi teraviljaekspordist ning see piirkond on Prantsusmaa ja Rumeenia jarel Uks suurimaid teraviljatarnijaid
ELis

Suurem osa ekspordist laheb Pohja- ja Laane-Aafrikasse (umbes 70% koguekspordist on Aafrika) véi Lahis-ldasse, mis on peamised
dlemaailmsed teraviljaimportijad
SEB



Globaalsed viljaturud on ja jaavad lahiajal ebastabiilseks

Major Wheat Growers, Y2022/23 Major Wheat Exporters Y2022/23

Turkey
3%

India

St European 3%
est of the i Kazakhstan .
world Lir;lf,}: ‘ 4% Rus:la
21% 21%
Argentina
Canada »
4% European Rest of the
Ukraine Union world
17% 68%

3%

Australia
5%

Argenti :
4% Ukraine

6%

Australia
13%

— Ukraina ekspordivéime on kahjustatud ja maailma juurdepdaas teraviljale on endiselt Usna piiratud

Major Wheat Importers, Y2022/23

Indonesia
5%
China
5%

Turkey
5%
Algeria
4%

Brazil
3%

Bangladesh
3%

— Venemaal oli eelmine aasta rekordiline saak ja vaga intensiivne eksport avaldab survet maailmaturuhindadele, kuna Venemaa hind on vaga

konkurentsivéimeline ja teravilja kvaliteet on hea

— Globaalse pakkumise/ndudluse tasakaalu padstavad Venemaa, Austraalia ja Kanada tugev saak, kuid tasakaal on tihe ja ebasoodsad sindmused

tostaksid hindu
— Tulevikku vaadates vaheneb ndudlus jatkuva elukalliduse kriisi tottu
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Nisu hinna valjavaade stabiilne
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Allikas: SEB internal

Nisu borsihind (vasak telg) ja paevane
sulgemishindade muutus (narem telg)
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2023

2024

100

Nisu paevasisese
kauplemishinna
keskmine kdikumine

2020 ca 3€/t
2021 ca 6€/t
2022call€jt
2023 ca 6€/t
2024 ca 3€[t
- - D
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Vaetiste hinnad langevad ja oodata on kasutamise taastumist

Ulemaailmsed vietiste hinnad
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= Jrea, Black sea DAP fertilizer, US

— Ka Ulemaailmsed vaetiste hinnad langesid tipptasemelt

— Korged hinnad mojutasid vaetise kasutamist
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POllumajandustoodangu struktuurilt Eesti Baltikumi
diferentseerituim

Eesti pollumajandustoodang Baltikumi pollumajandustoodang Furoopa pollumajandustoodang (EU2 /)
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Allikas: Eurostat



cesti pollumajandustoodang ja tootjahinnaindeks (2015=100)
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Brutolisandvaartus haritavasse maasse investeeritud 1000

Lisandvaartus vaiksem, kuna euro kohta
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Brutolisandvaartus kasutuses oleva poéllumajandusmaa kohta

8,0 73 54% 60%
7,0
6,0 40%
5,0
4,0 20%
3,0
2,0 0%
1.2 12 11 11
10 '~ 09 092 09 038 08 07 07 05 05
’ e N SN
0.0 el T )
ko) @ © © (%] © © ™~ © © ] W  © © = = © © (] = ] 7] s = © © =) =1
c =2 = B 2 ® f N @8 ¢ ¥ 5 8 Z & & ® € 5 & £ 8 £ T = =T @ o
cfEfgs55¢253 8283 gL g8 g &
T * 2T 2 2% g §5 8 & = £ @ i
3 c T L T » & » @
© )
i —
Brutolisandvéartus/ha (TEUR/ha) == Teravilja osakaal (parem telg)
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Piimatootmine Baltikumis - on stabiliseerunud suurenenud yeild-de tottu

Raw milk production has stabilized (milj t)
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Share of small farms remains significant, #cows[farm
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Sources: Eurostat database

60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%

Raw milk Yields — EE producers leading in EU
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Hetkeseis ja sesoonsus toorpiima hinna 0sas

Milk Prices paid to the Producers 122022
EU (weight. avg.) EU-Zi;average B
60 Milk prices in Europe by member-state (€/100kg 58';€ -
[ —2021 «#=2022 «e=2023 —+-2024 | s7.8 583 — EU-27 average
55.74 i " | Select a country v -
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Piima hinna ootused — commoditid stabiilsed

EU evolutive* dairy Quotations

(EU Average Prices based on MS communication and weighted by production)

—BUTTER ——SMP WMP ——CHEDDAR |

Source: Reguiation (EU) No 2017/1185 Article 11 - Annex I.7
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_* EU evolutive: EU-15 (before 2004), EU-25 (2004 to 2006), EU-27 (2007 to 2013), EU-28 (2013 to 01/2020), EU-27 without UK (from 02/2020 onwards)
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Finantsidest




Tee n |ta \/ E B | —|- DA Ja _ Omandis oleva maa osakaal ja maad looma kohta 4

~. : : 3 70 .
voimendus: Baltikumi
8 50% S
~ ~ 1S ~
ettevotete vordlus
;é; 20% 1 g
E 100
Teraviljakasvatajate viimase 3 aasta ° 6
keskmine EBITDA hektari kohta: Eesti Lati Leedu Baltikum
Eesti ""530 EUR o Teraviljafarm s Piima- ja segafarm  =@=Maad looma kohta
Lati  ~B40EUR o
lendivatimi
Leedu  ~b550EUR P6llumajandusettevotete finantsvéimendus naitel
3,5x
Piima- ja segafarmide 3 aasta keskmine 3,0x
EBITDA hektari kohta*: .
Eesti ~540 EUR .
Leedu  ~680EUR tavaparatult
tugevad vilja- L.0x
aastad 0,5 I I
0,0x

Eesti Lati Leedu Baltikum

M Teraviljafarm = Piima- ja segafarm

Allikas: SEB kliendivalim (2020-2022) EBITDA = drikasum + kulum



LISAKUSIMUS:
Lihtsustatud rahavoog
ja vOimendus — palju
laenu?

Laenuvdimekuse puhul
on hasti lintsustatult
olulised:

* Piisav rahavoog

igapaevaseks
aritegevuseks (sh
laenu teenindamiseks)

« Uldine ettevotte
voimendus kokku (nn
,[0hki laenamine™)

Naitellesanne

MEUR
Raha aasta alguses l] 1,00
Kaive ilOEOO
ARITEGEVUS EBITDA | 3,00
KAIBEKAPITAL Vajadus juurde | -020
Investeerida vaja jooksvalt [i -1,50
Investeerimise omafinantseering (25%) | -0,38
INVESTEERIMINE Investeerimislaen pangast I] 1,13
Olemasoleva laenu pdhiosa tagasimaksed ﬂ -1,00
Olemasoleva laenu intress aastas (7%) [I -0,70
Uue laenu pdhiosamaksed | -0,11
LAENUDE TEENINDAMINE Uue laenu intress (7%) | -0,08
OMANIKULE (dividend, om laenu tagastus vms) E -1,00
Rahavoog aastas kokku I] 0,66
Raha aasta I6pus I] 1,66
Olemasolev laen 10,00
Uus laen 1,13
Laenud ja liising kokku 11,13
EBITDA 3,00
VOIMENDUS Debt / EBITDA 3,7 (4-5x)
Laenu teenindamine DSCR (laenude teenindamise kattek.) 1,6 (>1.3x)

SEB



Haritava maa hind pidevas
Kasvus

Haritava maa tegelikud turuhinnad:
Eesti 6000-10 000 EUR/ha
Lati 6500-10 000 EUR/ha

7000-10 000 EUR/ha

Haritava maa tegelikud rendihinnad:

Eesti 110-200 EUR/ha Maa hind, EUR/ha
Lati 120-250 EUR/ha EBITDA/ha 6000 7000 8000 9000 10000
150-250 EUR/ha 100 60 70 80 90 100
w 150 40 47 53 60 67
3 aasta keskmine EBITDA hektari kohta*: g 200 30 35 40 45 >0
Eesti ~550 EUR § 250 24 28 32 36 40
Lati ~570 EUR ﬁ 300 20 23 27 30 33
~630 EUR 350 17 20 23 26 29

400 15 18 20 23 25
450 13 16 18 20 22
500 12 14 16 18 20

* teraviljakasvatus + piimakarjakasvatus; SEB kliendivalimi nditel (2020-2022)




Kuijatkusuutlik on selline maahindade kasv?

Voiks eeldada, et nii kiire hindade kasv pole pigem jatkusuutlik. Kindlasti tdusevad maade hinnad edasi (pohjuseks ikka piiratud
ressurss), aga mitte senise kasvutempoga.

2023. aasta oli pollumajanduses pigem tagasihoidlik aasta tulemuste osas tervikuna (eriti 2022. a vorreldes) ja see ei
vdimalda polluharijatel nii korget hinda maa eest maksta

2023.a pdorasid nii viljahinnad kui piimahinnad maailmaturul langusele. Kui tulubaas on madalam, siis ka teenitav raha
hektari kohta peale kulusid (EBITDA) langeb ja seetdttu ka voimekus kdrgema hinnaga maad osta langeb

Tervikuna on kapital téna kallim, kuna aastaid nullildhedane Euribor on tdnaseks kasvanud 4% kanti, seega on keerulisem
kasutada laenukapitali maade soetamiseks

Hindade kiirele kasvule seab ka piiri haritava maa kestmine renditase. Arvestades, et see on vahemikus 150-200 EUR/ha ja
pollumees teenib keskmisena hektarilt 300-400 EUR, siis igal juhul on arvutuslik tootlus hektari kohta naiteks 10 000
EUR/ha hinna korral 1,5-4%, mis jaab alla pangalaenu intressitaseme (euribor + riskimarginaal). Seega on pdllumehele
maade eest Ule 10 000 EUR/ha maksta teoreetiliselt problemaatiline. Iimselgelt tahendaks see spekulatiivse riski votmist
tulevikku lootuses, et maa hind kasvab veelgi ja sama kiiresti kui seni. Lisaks tuleks suuta kallima maa hinna tottu teenida
oluliselt rohkem tulu oma po&hitegevusest, et muuhulgas maaostuks kasutatud laenu teenindada™.

*Kui vétta 10 000 EUR /ha ostuks laenu 80% ehk 8000, siis aastane laenumakse 6.5% laenuintressi (EU6+2,5%) ja 20-aastase graafiku korral kujuneks ca 715 EUR. See on oluliselt kérgem kui turu
keskmised renditasemed v&i teenitav EBITDA hektari kohta (juhul kui maa on omandis).



Ootus Euriborilanguseks

Currently showing: 1-month EURIBOR == 3-month EURIBOR == ¥4 6-month EURIBOR 3 Mo. Compounded SONIA ==

/17

Allikas: Chatham finacial 09.04.2024
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U — greendeal

penalty for non-compliance

agricultural sector will contribute

The European Green Deal

Striving to be the first climate-neutral continent

Climate change and environmental degradation are an existential threat to
Europe and the world. To overcome these challenges, the European Green
Deal will transform the EU into a modern, resource-efficient and competitive
economy, ensuring

« no net emissions of greenhouse gases by 2050

+ economic growth decoupled from resource use

+ no person and no place left behind

The European Green Deal is also our lifeline out of the COVID-19 pandemic
One third of the €1.8 trillion investments from the NextGenerationEU
Recovery Plan, and the EU'’s seven-year budget will finance the European
Green Deal

The European Commission has adopted a set of proposals to make the EU's climate, energy,
transport and taxation policies fit for reducing net greenhouse gas emissions by at least 55%
by 2030, compared to 1990 levels. More information on Delivering the European Green Deal.

The EU has established regulations to achieve a gradual climate neutrality by 2050 and corrective actions need to be taken from EU countries or there will be a

The European Green Deal is an integral part to achieve the goal
Common Agricultural Policy (CAP) will help this transition

Please note — not only zero emissions for 2050, but also economic growth with less resource-dependence

The EU has set reduction targets of 30 % by 2030 (compared to 2005). Each Member State decides how to meet its national target, and whether or not its

SEB



Suuremad piimatoostused raagivad oma eesmarkidest

TARGET ZERO NET CARBON
THROUGH -SOHITIONS CO-CREATED
WITH DANONE’S ECOSYSTEM

Suurmad piimatoostused on seadnud eesmargiks
saavutada susinikuneutraalsus aastaks 2050

L] , L]
Soome piimatootleja Valio eesmark on saavutada oma Va.ho s climate targets granted
piimatoodetes sUsinikuneutraalsus aastaks 2035 Science Based Targets
LY L L] L] 9 e
Danone'i netonullheide on seatud eesmargiks 2050. cerl:lflca!tlon — Valio’s goa.l Is to
aastaks reset milk’s carbon footprint to

Arla on 2030. aastaks seadnud eesmargiks -30% ulatuses IR d AN L

3, netonull 2050. aastaks

Kuna piimatootlejad saavad teadlikuks toidutootmise
keskkonnamaojust ning otsivad jatkusuutlikumaid ja
eetilisemaid voimalusi, on susinikuneutraalse piimatootmise
majanduslik vaartus tha enam tunnustust kogumas.
Susinikuneutraalne piim on tootlejate jaoks ainus voimalus
saavutada oma netonullheite eesmargid, kuna susiniku
kompenseerimine on lubatud ainult teatud maaral

Ettevotted, kes investeerivad saastvatesse ja vahese
heitega tootmismeetoditesse, saavad parandada oma
konkurentsivoimet ja paaseda uutele turgudele - > SAMAS
FESMARK ON IKKAGI OLLA KASUMLIK

Vottes kasutusele saastvad tavad ja vahendades toodete
susinikujalajalge, saavad piimatootjad tagada eeskirjade
jargimise ning valtida voimalikke karistusi voi trahve PRODUCTION &

OWNED LOGISTICS
ENERGY USAGE*

FARMS, SOURCED WHEY,
3RD-PARTY LOGISTICS
& PRCKAGING**




Tahtsus
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Piimatoodete

SUsIni kU Ja[ Ja [8 EU-27 greenhouse gas net emissions from agriculture since 1990

Million tonnes of CO,eq
600 | 2018
Te—— 25 % decrease between agricultural
Toorpiim annab suurima osa o - 1990and 2010 emissions
piimatostlejate CO2 jalajaljest — 3 %
(80-85%). Ainus viis
piimatootlemisettevotete 400
jaoks susinikuneutraalsuse
tdhusaks saavutamiseks on 300
kasutada sisendina madala
susinikusisaldusega toorpiima 200
Toorpiima CO2-heite
komponendid: 100
Loomade toitmine
0

Loomade heide (CH4)

1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018
Sonniku kaitlemine

P3llu heitkogused B Emissions from feed digestion of livestock 1 Emissions from manure storage

B Emissions from nutrients on soils B Net emissions from cropland and grassland

Véetised, kttused
B Other emissions from agriculture
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2020 Mazzetto - Costa Rica
2021 Gonzalez-Quintero - Colombia
2011 Bartl - Peru-

2016 Garc - India

2020 Ledgard - New Zealand 4
2015 Christie - Australia

2020 Wilkes - Kenya 1

2021 Lambotte - France

2019 Lovarelli - Italy

2020 Gilardino - Peru 1

2021 Berton - [taly

2021 van Boxmeer - Netherlands 4
2017 Rice - Ireland

2019 Jayansundara - Canada 1
2021 Rotz - USA

2021 Cortes - Spain A

2018 Styles - UK A

2021 Hawkins - Tanzania

o

25

% of total footprint

75

Other

Upstream

Feed

Fertilizer

Manure management
Enteric Fermentation



COZ2 per kg

* Piima susinikujalajalg
oli vahemikus O, /4
(Uus-Meremaa) kuni
b 99 (Tansaania) kg
CO2e-kg—1 FPCM

Tanzania |
Colombia
Costa Rica-
Kenya
Peru 1

India 1
Germany 1
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France-
China 1
Ireland
Netherlands -
Canada-
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Australia 1
UK-
Uruguay 1
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Research. Mapping the carbon footprint of milk production from cattle: A systematic review
Author links open overlay panelAndre M. Mazzetto 1, Shelley Falconer 2, Stewart Ledgard 2

SEB



Carbon Emissions Futures - Dec 24 (CFI2Z4)

B |CE Currency in EUR - Disclaimer

61.75 -1.90 (-2.99%) ¥

© Delayed Data - 06:50:00

General Chart News & Analysis Technical Forum

Overview Historical Data
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% Add to Watchlist

Day's Range

6140 T 63.15
52 wk Range
61.40 = 98.43

Technical Chart »

Carbon Emissions Futures # 61.75 -1.90 (-2.99%)

O e . 1 72
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Jul 2023 Jul 2024

6 Months 1 Year 5 years Max

Rahapoliitiline perspektiiv

» 60-80 eurot/t, praegu 2030. aastal

palju rohkem, kui EL jatkab sama
poliitikaga
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 Kui piimatoodtleja laheks 1,4 CO2/t mojult (turu keskmine) toorpiimalt tle 0,99 CO2/t
piimale, vahendaks see oma COZ moju 0,4 tonni vorra 1 tonni ostetud piima kohta.
COZ turuhinnaga 62 EUR/t saastaks tootleja 25 EUR/t

SEB
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